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ATA
ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2025.

Aos 27 (vinte e sete) dias do més de fevereiro de 2025 (dois mil e vinte cinco), as 14h30 (quatorze
horas e trinta minutos), de forma presencial, na sala de reunido do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Estado de Rondbnia - Iperon, Autarquia Previdenciaria, situada na
Avenida Sete de Setembro, 2557 — Bairro Nossa Senhora das Gragas, nesta capital, realizou-se a
22 (segunda) Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Iperon de 2025.

Participaram da reunido, conforme lista de presenga assinada eletronicamente no sistema SEI, o
Presidente Raiclin Lima da Silva e os Membros:

Vice-Presidente - Adailton Silva Lima;

Membro - Lucas Curcio Vieira;

Membro - Alexandro Pinheiro Almeida.

Membro - Dyego Machado.

Também, estiveram presentes:

Assessor da Coordenadoria de Investimentos do Iperon - Antonio José Alves da Silva;
Assessor da Coordenadoria de Investimentos do Iperon - Almério Rodrigues de Brito;

Assessor da Coordenadoria de Investimentos do Iperon - Arthur Diego.

Verificado o quérum pela Secretaria dos Orgdos Colegiados, o Presidente Raiclin Lima agradeceu
a presenga de todos, dando as boas-vindas e declarou iniciada a2? (segunda) Reunidao
Ordinaria do Comité de Investimentos do Iperon de 2025.

Na sequéncia, o Presidente, Raiclin Lima da Silva, parabenizou o membro Lucas Curcio Vieira
pela indicacdo do Conselho de Administracdo do lperon para permanecer como membro do
Comité de Investimentos no triénio 2025-2028.

Em seguida, passou para o primeiro item da pauta:

1. Anadlise e deliberagcdao sobre o Parecer referente ao Relatério de Gestao de
Investimentos de dezembro de 2024. Relator: Alexandro Pinheiro Almeida;

Deliberacao: Fica deliberada, por unanimidade, a aprovagao do Relatério de Gestdo de
Investimentos referente a dezembro de 2024 (id. ). Fica ainda deliberado, por unanimidade, o
resgate de R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) do fundo Constancia FIA, cnpj
11.182.064/0001-77, e aplicagdo na conta 9329-7 do Banco do Brasil, no fundo BB FIC Selic
Renda Fixa, cnpj 04.857.834/0001-79. Também fica deliberado o resgate de R$4.000.000,00



(quatro milhdes de reais) do fundo AZ Quest Fic FIA, cnpj 07.279.657/0001-89, e aplicagdo na
conta 659-4 da Caixa Econbmica Federal, no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos, cnpj
05.164.356/0001-84. Os referidos resgates visam manter o enquadramento estabelecido na
Politica de Investimentos e na Resolugao 4963/2021.

2. Analise cenario macroeconémico;

O més de janeiro trouxe dados relevantes, mas sem alterar significativamente a dire¢cdo da
macroeconomia mundial. A maioria dos indicadores econdmicos ficaram préximos das projecoes,
indicando a continuidade de uma inflagdo persistente e uma economia resiliente. Contudo, a
principal novidade que introduziu riscos para os proximos meses, foi o inicio do mandato do
presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. Estados Unidos: O desempenho da economia
revelou sinais de moderagédo apos a primeira leitura do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto
trimestre. A justificativa deriva da queda substancial dos investimentos, que pode estar
relacionado as incertezas econdmicas e as possiveis condi¢cdes financeiras mais restritivas para
2025. Em uma analise macroecondmica, o Federal Reserve (Fed) decidiu manter a taxa de juros,
sugerindo uma postura de maior cautela e aguardando a evolugdo dos dados. O destaque no
cenario monetario foi o comunicado do presidente do Fed, Jerome Powell, que afirmou a
auséncia de urgéncia para a redugao dos juros No campo fiscal, a turbuléncia gerada pela posse
do presidente Donald Trump envolveu os ruidos relacionados as politicas tarifarias. Contudo, é
plausivel que as afirmag¢des de Trump sejam direcionadas com um método de negociagéo. Zona
do Euro: A Zona do Euro frustrou os agentes de mercado ao n&o apresentar sinais de
recuperacdo da atividade econémica. Em resposta, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu
reduzir a taxa de juros, em um momento de preocupagdes sobre a direcdo econdmica. A
projecdo dos membros do BCE permanece com um cenario capaz de ancorar a inflagdo a meta
até o final deste ano. China: A China continua enfrentando desafios significativos em parte
devido a falta de confianca da demanda interna. A situacdo chinesa tem sido impactada por
fatores estruturais, como a desaceleragdo do setor imobiliario e a dependéncia global de sua
producao. Apesar do carater estrutural, a economia chinesa € ciclica, mas, atualmente, ndo ha
indicios de recuperacao. Brasil: o ponto de partida do mercado era de pessimismo. Apesar do
cumprimento da meta do arcabouco fiscal em 2024, permanece a percep¢ao de indisciplina fiscal
e vulnerabilidades quanto ao crescimento do déficit publico no horizonte mais amplo. A auséncia
de noticias significativas do governo aliviou a pressédo sobre os juros futuros, que anteriormente
estavam bastante estressados. A ata da reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom)
confirmou a perspectiva de pressao inflacionaria e o descumprimento da meta de inflacdo no
primeiro semestre. A permanéncia da assimetria de riscos reforga a possibilidade de uma Selic
terminal mais elevada. O inicio do ano registrou um desempenho positivo para as bolsas, bem
como o fechamento da curva de juros futuros. O Brasil acompanhou a diregdo externa com o
Ibovespa apresentando uma forte alta, e todos os benchmarks relacionados a renda fixa
apresentaram rentabilidade positiva. Por fim, o real se valorizou em relagcdo ao dolar.
Desempenho da Carteira: Diante do cenario econémico, o portfélio do IPERON apresentou
rentabilidade positiva de 1,10% no més, diante de uma meta de 0,42%. Em valores monetarios, o
Instituto acumulou cerca de R$ 64 milhdes no inicio de 2025. Segue as consideragdes da
estrutura da carteira: O fluxo de movimentagdes foi negativa, isto é, houve no més mais
resgates do que aplicagdes; Titulos Publicos marcados na curva contribuiram para a superagao
da meta, em razao da inflagdo do més ter ficado abaixo do esperado; Os principais benchmarks
de renda fixa superaram a meta de rentabilidade devido ao fechamento da curva de juros; O
alivio cambial e a corregcao do délar permitiu uma recuperacéo do Ibovespa; Como detratores da
meta, a maioria dos fundos imobilidrios contribuiram negativamente no més. Por fim, por
questbes comportamentais em investimentos relacionados a FIPs, na maioria, ocorreu uma
contribuicdo negativa em janeiro.

3. Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visao de curto e longo



prazo;

Foi dada ciéncia a este Comité, conforme id. 0057412499, acerca dos dados atualizados e do
fluxo de caixa do més de janeiro de 2025.

4. Ajustes realizados na Politica de Investimento - 2025;

Deliberagao: Fica deliberada, por unanimidade, a convalidagao de todas as alteragbes e
determinagdes realizadas pelo Conselho de Administragdo do Iperon na Politica de
Investimentos, com ressalva sobre o item 7.5.1, que trata do Segmento de Renda Variavel —
Art. 8 (4.963/2021) e Investimentos no Exterior — Art. 9 (4.963/2021). Esse item exige um
detalhamento mais técnico para verificar a viabilidade de sua aplicagao. Dessa forma, solicita-se
que a aplicabilidade do referido dispositivo seja suspensa ou retirada da Politica de
Investimentos, até que sejam realizados os estudos necessarios. Além disso, sera encaminhada
a solicitacdo de estudo a Coordenadoria de Investimentos, para que, em conjunto com a
consultoria SMI, avalie o dispositivo mencionado.

5. Credenciamento;

Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade, a redesignag¢ao da apreciagao do item para
a Reuniao Extraordinaria a ser realizada no dia 10/03/2025, as 14h30, de forma virtual.

6. Outros assuntos.

Registra-se a solicitagdo do Presidente, Raiclin Lima da Silva, para a disponibilizagdo de todas
as gravagdes das reunides realizadas durante o seu mandato, bem como a requisicdo ao
Conselho de Administracao do Iperon das gravagdes da 12 Reuniao Ordinaria do Conselho
de Administragao de 2025 e da 1? Reuniao Extraordinaria do Conselho de Administragao de
2025.

Além disso, o membro Dyego Machado solicitou que as gravagdes fossem disponibilizadas para
facil acesso, permitindo posteriores consultas e downloads.

O Presidente Raiclin Lima da Silva agradeceu a participagdo de todos e encerrou a reunido as
17h (dezessete horas), da qual eu, Petterson Lanyne Vaz, Secretario dos Orgdos Colegiados -
Iperon, lavrei a presente Ata, que sera assinada eletronicamente pelo Presidente e membros
presentes nesta reuniao.

Raiclin Lima da Silva
Presidente

Adailton Silva Lima
Vice-Presidente

Alexandro Pinheiro Almeida
Membro

Dyego Machado
Membro

Lucas Circio Vieira
Membro
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Documento  assinado eletronicamente  por Alexandro Pinheiro Almeida, Conselheiro(a), em
21/03/2025, as 11:14, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§
1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Adailton Silva Lima, Conselheiro(a), em 21/03/2025, as
11:46, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n°® 21.794, de 5 Abril de 2017.

sell o

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Lucas Curcio Vieira, Conselheiro(a), em 21/03/2025, as
12:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

sell o
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Documento assinado eletronicamente por DYEGO MACHADO, Conselheiro(a), em 21/03/2025, as
14:06, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n° 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por RAICLIN LIMA DA SILVA, Presidente, em 21/03/2025, as
16:09, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por PETTERSON LANYNE COELHO ALEXANDRE VAZ ,
Assessor(a), em 21/03/2025, as 16:12, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo
18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

i@ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site portal do SEI, informando o codigo
verificador 0058442066 ¢ o codigo CRC 9886485B.

Referéncia: Caso responda este(a) Ata, indicar expressamente o Processo n° 0016.000428/2025-40 SEI n° 0058442066
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Em atendimento ao previsto no Manual do Pro-gestao RPPS, quanto ao parecer mensal do
Em Em atendimento ao previsto no Manual do Pro-gestao RPPS, quanto ao parecer mensal do Comité
de Investimentos, seguido de aprovacao pelo Conselho Fiscal, este parecer trata da manifestacao
mensal do colegiado sobre o cumprimento dos itens referentes a Resolugdo CMN 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e referente ao acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de

Investimentos a Politica de Investimentos. Este.

A Resolucdo Conselho Monetario Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em seu Art. 19,
Inciso 1V, reza que os RPPS devem realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a
avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento, e das demais instituicdes
escolhidas para receberem as aplicacoes. Os incisos IV e VI do Art. 4° definem que o RPPS devera
monitorar os limites por classe de ativos, e definir metodologia e os critérios a serem adotados para

analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle e monitoramento.

1. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUIGOES

Verificar se as instituicdes que recebem aplicacdes financeiras do Regime Préprio
estdo previamente credenciadas, bem como se o administrador e o gestor estdo na lista

exaustiva divulgada pela Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

REQUISITOS STATUS
1.Todas as Instituicdes que possuem recursos do RPPS estdo credenciadas? SIM
2.Todos os fundos possuem gestor ou administrador na Lista Exaustiva? SIM

Observacgoes quanto ao nao cumprimento de algum requisito:

Qual Item nao foi cumprido? Nao tivemos descumprimento.
Qual a Justificativa? -Nao se aplica

Quais as acdes para que este item seja -Nao se aplica

cumprido?

2. EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS.

A Politica de Investimentos é o documento que disciplina toda a execugao do plano de
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investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social. Ela é disciplinada pela Resolucao CMN
4,963 de 25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI definem que o RPPS

devera monitorar os limites por classe de ativos e definir metodologia e os critérios a serem

adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle e

monitoramento. Abaixo, segue a verificacdo dos quesitos para cumprimento da execucao da

Politica de Investimentos e tabelas referentes ao enquadramento em relacdo a resolugao

4.963/2021 e a PI 2024:

REQUISITOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS Status
2.1 Enquadramento Resolucdo CMN 4.693/21 Limites Nao
por classe de ativos
2.1.1 Segmento Renda Fixa SIM
2.1.2 Segmento Renda Variavel NAO
2.1.3 Segmento Estruturados SIM
2.1.4 Segmento Investimentos no Exterior SIM
2.2 Rentabilidade da carteira em relagao a meta SIM
atuarial
2.3 Limites de Risco da Politica de Investimentos SIM
2.3.1 Indicadores de Risco (Vol e Var) SIM
2.3.2 Stress Test SIM
2.4 Indicador de Liquidez da Carteira SIM

cumprido?

pela instituicdo que atua como gestora dos fundos.

Observagodes quanto ao nao cumprimento de algum requisito: Qual Item ndo foi

Fundo AZ Quest FIC FIA(07.279.657/0001-89) desenquadrado em relagdo a Res 4963/21, em
seu ao art.19, que limita o percentual do patrimonio do fundo que o RPPS pode deter.
Gestora Constancia Investimentos (10.626.543/0001-72) desenquadrada em relacdo a Res.

4963/21 em seu art. 20, que impde um limite de 5 % na concentragao do patriménio gerido

Qual a Justificativa?

Gestora.

Desenquadramento passivo, pois houver uma diminuicdo do PL do AZ Quest FIC FIA e da
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Quais as agoes para que este item seja cumprido?
Readequacao do valores alocados no fundo e com a Gestora, com possivel retirada de recursos,

caso o PL do fundo nao volte a crescer com novos aportes.

3- ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A PI 2024:

GESTOR CNE) ART.21 PATRIMONIO SOB GESTAD % PARTICIPACAO
AZ Quest 04,506.394/0001-05 Mo 35.049,485,797,45 013
Banco Bradesco 60.746.948/0001-12 Sim 781.155.738.857,13 001 v
Bayes Capital Management 36.174.602/0001-02 M do 315.654.831,84 152 «
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1654.367.031.288.60 003
BRE DTVM 33.850.686/0001-69 Sim 80.797.751,93 450
BTG Pactual A OTVM 29.650.082/0001-00 Sim 445.583.748.666,50 000 «
BTG Pactual Gestora 09.631.542/0001-37 Mo 445.583.748.666,50 00 ¥
Caixa DTVM 42.,040.639/0001-40 Mo 502.981.795.854,50 007
Claritas 03.587.891/0001-00 Mo 4.923.360.603,53 147 «
Constincia Investimentos 10.626.543/0001-72 Mo 1.709.861.204,88 501 X
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Mo 4.213.408.416,07 061 ¥
lcatu Vanguarda 68.622.174/0001-20 M do 51.607.095.392,75 0,07 «
Inter Asset 05.585.083/0001-41 M do 1.162.889.175,80 1,37
Itad Unibanco &0.701.190/00017-04 Sim 1032.926.882.023,70 000 ¥
[tad Unibanco Asset 40.430.971/0001-96 M do 1032.926.882.023.70 001
Kinea Investimentos Ltda 08.604.187/0001-44 M do 146.289.734.662,89 00 ¥
Kinea Private Equity 0:1.661.817/0001-61 M do 146.289.734.662,89 004
Mongeral Aegon Investimentos 16.500.254/0001-50 M o 15.684.953.602,51 024 «
Occam Brasil Gestdo 27.916.161/0001-86 Mo 5.449.205,004,18 D44
Fatria Investimentos 12.461.756/0001-17 Mo 63.012.166.766,68 no2 ¥
Plural Investimentos 09.630.188/0001-26 Mo 68.495.105.564,17 000 +
Porto Seguro 16.492.351/0001-49 Mo 17.484.764.730,45 004 v
Reag Gestora 18.606.232/0001-53 Mo 267.335.839.244,24 o000 v
SafraWealth 01.638.542/0001-57 Sim 150.755.708.087,82 005 «
Somma Investimentos 05.563.299/0001-06 M do 13.163.579.360,19 00 v
Tarpon 35.008.801/0001-16 M do 4.954.678.147,85 053
Trigono Capital 28.925.400/0001-27 M do 2,934 888.907.41 028
Winci Capital 11.0759.478/0001-75 M do 52.940.904. 164,76 002
Votorantim Asset 03.384.738/0001-98 Sim 544.743.175,34 010 v

0 % Participac3o denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, senda limitado a 5% pelo Art. 20. 0 Art. 21 indica se a instituic3o

atende ao disposto no indso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

AZ Quest Bayes FIA Sistemdtico 37.565.846/0001-57 81 19574215784 0,08 2,46 Sim 36.174.602/0001-02  00.066.670/0001-00 v
AZ Quest AIC AA 07.275.657 /000185 g1 169505.694,21 0,44 15,29 Sim 04.506.394/0001-05  00.066.670/000100 X
AZ Quest AC AA Small Mid Caps Institucional 34.791.1080001-61 81 343292.57455 034 573 Sim 04.506.394/0001-05  00.066.670/0001-00 v
Caixa AC AAValor Vinci Exp. Dividendos RPPS 15.154.441.0001-15 Bl 971373.998,81 022 1,30 Sim 42.040.635/0001-40  00.360.305/000104 v
Caixa AC AAVind Expert Valor RPFS 14.507.653/0001-95 81 63752524048 0,08 0,76 Sim 42.040.635/0001-40  00.360.305/0001-04 v
Claritas AA Valor Feeder 11.403.850/000157 g1 576552.14408 0,97 982 Sim 03.987.891/0001-00  59.281253/0001-23 v
Constincia FIA 11.182.064.0001-77 81 1.101963.25555 147 17 Sim 10.626.543/0001-72  00.066.670/0001-00 v
Guepardo FIC FA Valor Institucional 38.280.883.0001-03 Bl 538.250.64138 044 475 Sim 07.078.144/0001-00  62.232 889/0001:90 v
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 08.279.304/0001-41 81 527531.357.50 0,63 6,91 Sim 68.622.174/0001-20  00.066.670/000100 v
MAG FIA Brasi 14.550.994.0001-24 Bl 260.988.195,11 0,65 14,60 Sim 16.500.294/0001-50  00.066.670/0001-00 v
Occam FICHA 11.628.883/0001-03 81 712513.84860 07 578 Sim 27.916.161/0001-86  00.066.670/0001-00 v
4. DISTRIBUICAO DA CARTEIRA.

\

M Titulos Pdblicos 58,324 M Fundos Multimercado 0,76%
M Fundos de Renda Fixa 19,31% Fundos em Participagtes 2,37%
M Ativos de Renda Fixa 11,26% Fundos Imobiliarios 0,71%

B Fundos de Renda Variavel 6,83% [l Contas Corrences 0,00%
Investimentos no Exterior 0,44%

an | s

Disp. Fin. 0,00%
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5. RISCO DA CARTEIRA.
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

O IPERON atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4 da Resolugdo n° 4.963/2021,
estabelece em sua Politica de Investimento regras que permitam identificar, mensurar e controlar
0s principais riscos aos quais 0s investimentos estdo expostos, entre eles: riscos de mercado, de
crédito e liquidez. Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizados para gestdo de riscos da

carteira:
RISCO de MERCADO

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo
diversas formas de mensura-lo. Algumas das métricas mais tradicionais de analise de risco, que

serdo brevemente explicadas a seguir:

Volatilidade Anualizada:

Volatilidade é o nome que se da ao desvio padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma,
a volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo

tendem a se afastar mais de seu valor médio.

— Careira m——— [MA-E = IRF-M o
8.0
6,0

40

20

"—-———_.________——"——_____ _--_'___..—_

0,0

jan-24 few-24 rmar-24 abr-24 ral-24 jun-24 Jul-24 apa-24 sat-24 out-24 =24 dez-24

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,1533% do
retorno diario médio dos ultimos 12 meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a
ser menos Vvolatil, apresentou um coelciente de 3,22% no mesmo periodo. Ja o IMA-B, que

habitualmente manifesta alta volatilidade, 1cou com 4,66% em 12 meses.
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Value at Risk - VaR (95%) Informacao da Carteira — nov/2024 (SMI):

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo
baseia-se na média e no desvio padrao dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes

seguem uma distribuicao normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de conlanca
que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 1,8975%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,30%, e o IMA-B de 7,66%

Tracking Error:

Mensura o quao aderente a Carteira é ao seu Benchmark, nesse caso, representado pela
Meta do Instituto. Vistos os retornos dos Ultimos 12 meses, pode-se alrmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira 1que entre 0,0742% e -0,0742% da Meta.

O controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes
parametros, analisando os Ultimos 12 meses. A tabela “Medidas de Risco da Carteira (%)" traz

algumas das métricas mais tradicionais:

MED | DA MO MES 3 MESES 12 MESES
‘olatilidade Anualizada 1.2654 1,1053 1,1533
Wak (95%) 20817 18183 1.8975
Diraw-Diowwn -0,3415 03415 -0.3415
Beta EA3E4 68170 B 1241
Tracking Error o007a7 00898 00742
Shampe -30 T30 -F0265 -7.4171
Treynor 03748 -0, 2965 -0,0663
Alfade Jensen -0,0083 00078 0,0012

RISCO DE CREDITO

A) Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus
respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito,
preferencialmente, com classificacdo minima (BBB) por agéncia classificadora de

risco estrangeira.
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B) Em relacdo aos investimentos em FIDC — Cotas Sénior, preferencialmente, com

classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

RISCO DE LIQUIDEZ

Considerando o patrimonio total do Instituto, seu prazo de resgate estd dividido da
seguinte maneira: 28,85% até 90 dias; 3,03% entre 91 e 180 dias; 65,82% superior a 180
dias; os 2,30% restantes possuem regras mais especilcas, ou nao puderam ser medidos na

data de publicacdo desse relatdrio.
STRESS TEST

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como situacdes de estresse no
mercado podem vir a impactar uma Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um complemento as métricas de risco mais

usuais, como Volatilidade e VaR, por exemplo.

No més atual, a maior exposicao da Carteira é em IMAB, com 60,35% de participacao.
Mesmo com o cenario de estresse, haveria um ganho de R$12.160.778,12 nos ativos atrelados

a este indice.

No entanto, considerando os demais fatores de risco no cenario, o Instituto perderia
R$24.646.587,34, equivalente a uma queda de 0,42% no patrimoénio investido.

Devido a relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, ao mesmo tempo que
estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados, aumenta-
se também a exposicao ao risco. Dai a importancia de se manter uma Carteira diversilcada,

conforme a conjuntura do mercado.
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Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ative:
quanto maioro risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado, O griafico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira @ para ot prindpais indices. Pontos mais acima no grafico
representamum retorno mais elevado, enguanto pontos mais a direita
indicarm malor risco.
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6. CONJUNTURA ECONOMICA

O més de dezembro apresentou poucas informagoes que destoassem da perspectiva do
mercado. Isso signilca que a economia americana permaneceu apresentando dados de
crescimento, enquanto demais paises se preocupavam com alguma debilidade nos indicadores
econdmicos. No Brasil, os impactos da aceleracdo no ritmo de elevacdo da taxa Selic e as
incertezas relacionadas as contas publicas foram os principais responsaveis pela aversao ao risco.

O Federal Reserve (Fed) cumpriu as expectativas do mercado de que haveria um corte
de 0,25 ponto percentual na Ultima reunidao do ano, reduzindo o intervalo de juros para 4,25% a
4,50%. A economia dos Estados Unidos esta crescendo mais do que o esperado, com um mercado
de trabalho resiliente e uma inflagdo em tendéncia de moderacdo. Outra variavel que traz
inseguranga aos ativos de risco € a gestdo do proximo governo americano. O presidente eleito,
Donald Trump, voltou a defender suas propostas de elevacdo de tarifas sobre produtos
estrangeiros, além de penalizar paises que busquem substituir o dolar em relagées comerciais.

A Zona do Euro encerrou o ano ainda enfrentando desafios econémicos. Os indicadores
da industria permanecem em retracao, enquanto o setor de servicos se recuperou, retornando
ao ambiente de crescimento. No entanto, a pressdo sobre salarios e precos é observada a partir
do indicador de inflagdo que mostra a dificuldade de aproximacdo para a meta. O més também
incorporou incertezas politicas na Alemanha e na Franga, motores da economia europeia. Além
disso, aumentaram as dulvidas sobre a estratégia monetaria do Banco Central Europeu (ECB).
Apesar de projegbes sugerirem capacidade de ancorar a in2acdo e uma possivel reducdo dos
juros, as tensdes comerciais sinalizadas pelos Estados Unidos podem impactar negativamente os
custos de produgao

A China permaneceu enfrentando obstaculos no que se refere ao enfraquecimento do
consumo interno. Essa constatacao foi observada na desaceleracdo da inflagdo que se aproxima
novamente no acumulado de 12 meses de uma deflacdo e na queda consecutiva das importagoes.
O maior desafio do governo é proporcionar uma capacidade de recuperagdo da demanda interna,
pois verilca-se uma dependéncia do resto do mundo para impulsionar a economia chinesa. Esses
detalhes de crescimento chinés sdo averiguados no crescimento da produgdo industrial e nas
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exportacoes.

No cenario brasileiro, as preocupacoes fiscais e instabilidade no mercado financeiro
marcaram o més. A auséncia de uma ancora fiscal sélida, somada a turbuléncia de uma aprovacao
desidratada do pacote de corte de gastos, aumentou o pessimismo dos investidores. A
desarmonia entre os Poderes do governo também gerou desconlanca com a necessidade de o
Executivo liberar pagamento de emendas parlamentares para avancar os projetos, embora o
Judicidrio exigisse transparéncia das emendas.

Diante desse ambiente adverso, o real continuou se desvalorizando em relagao ao dolar,
0 que pode comprometer o controle dos precos. Com a inflacdo corrente aumentando e as
expectativas da in2acao desancoradas, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central
decidiu acelerar o ritmo de elevagao dos juros para 1 ponto percentual e, como resultado, a Selic
atingiu 12,25%. O Copom também sinalizou mais duas altas de mesma magnitude no primeiro
trimestre de 2025, evidenciando seu compromisso com a ancoragem das expectativas
inflacionarias.

No fechamento de dezembro, as bolsas globais registraram um desempenho negativo,
com juros futuros em alta e fortalecimento do dodlar. O resultado é re2exo das incertezas sobre a
trajetdria da in2acdo nos Estados Unidos e a atuacdo do Federal Reserve na politica monetaria
em 2025.

No mercado de renda 1xa brasileira, a curva de juros teve forte alta devido a postura
cautelosa do Banco Central e as incertezas das contas publicas, intensificadas apds o anlncio do
pacote de corte de gastos. Benchmarks prelxados e indexados a in2acado tiveram rentabilidade
negativa. Para o Ibovespa, além das justilcativas anteriores, as incertezas com relagao a
conomia chinesa também contribuem para menor previsibilidade de eventos que possam alterar
a direcdo da bolsa. Posto isso, o Ibovespa teve forte queda motivado pela maior aversao
ao risco.

7. CARTEIRA X INDICADORES

MES CARTEIRA META col IMA-G % META % CDl %IMA-G
Janeiro 052 0498 0497 0,47 53 t4 111
Fevereiro 1.07 122 0,80 0,64 BB 133 167
Margo 097 059 083 052 163 116 186
Abril 119 078 059 (0.22) 154 135 -G
Maio 053 087 083 0,95 62 &d =]
Junho 089 0,66 074 0,05 135 113 1885
Julho 108 067 091 1,36 163 119 B0
Agosto 106 026 087 0,79 403 123 134
Setembro 031 089 083 0,34 35 37 Q2
Qutubro 044 102 093 0,358 43 a7 116
MNovembro 051 074 i) 0,32 1] &d 158
Derembro 042 089 093 (0,59) 47 45 -70
TOTAL 937 9,96 1087 510 94 B6 184
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7.1 RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS).

ATIVOS DEZEMEBRO NOVEMEBRO OUTUBRO
TiTULOS PUBLICOS — A MERCADO -R$190.449 R$61.923 R$296.741
TiTULOS PUBLICOS - NA CURVA RS$33.786.746 R$27.865.833 R$33.631.677
FUNDOS DE RENDA FIXA RS$3.817.974 R$7.643.636 R$7.361.872
ATIVOS DE RENDA FIXA (LF) R$7.828.163 R$8.595.213 R$4.525.685
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL -R516.050.522 -R514.292.445 -R54.676.290
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR -R5134.497 RS470.295 -R$373.361
FUNDOS MULTIMERCADO R$504.807 R$419.475 R$357.796
FUNDOS EM PARTICIPAGOES -R$6.325.541 -R$1.208.699 -R$14.673.158
FUNDOS IMOBILIARIOS R$719.341 -R$617.729 -R$1.450.338
TOTAL R$23.956.024 R$28.937.502 R$25.000.624

8. DESEMPENHO DA CARTEIRA

Diante do cenario macroecondmico conturbado e instavel dos ultimos meses, o portfélio
do IPERON apresentou rentabilidade negativa em relacao ao més anterior. Cenario econémico
instavel em virtude do mercado financeiro ndo receber de forma posititva as intencdes de

equilibrio fiscal do atual governo, fez com que o dolar disparasse, e realizase uma abertura de
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curva de juros para niveis altissimo, tendo como consequéncia um queda continua dos indicadores
de renda variavel, perfazendo uma rentabilidade negativa de 16 milhdes em nossa carteira no
més de dezembro.

Além disso tivemos uma nova reavalizacdo do valor patrimonial dos FIP em nossa
afetando a rentabililidade em mais 6 milhdes de reais, afetando significativamente a nossa
rentabilidade no més.

O fluxo de movimentagbes foi positiva, isto &, os recursos aplicados foram maiores que
0s resgatados.

A composicao de titulos publicos marcados na curva continua sendo essencial para a
relagdo risco e retorno da carteira, superando metade do patriménio da carteira;

Por fim, destaca-se que o portfolio esta enquadrado de acordo com os limites
estabelecidos pela Resolucdo CMN 4.963.

Apesarmos de nao termos conseguido atingir a meta para o ano de 2024, superamos
com folga os indices de inflagao, rentabilidade de 9,37% da carteira, contra o INPC de 4,77% e
o IPCA de 4,83%, mantendo a carteira em um patamar de risco prudente e estavel, dando

tranquilidade para a gestao futura do patrimonio.
9. ENCAMINHAMENTO AO CONSELHO FISCAL PARA CIENCIA E MANIFESTAGAO

Este relatorio foi apreciado pelo Comité de Investimentos na XX@ Reunido Ordinaria,
realizada na data , conforme ata de reunido, e encaminhado aos Orgdo Colegiados - IPERON,

em conformidade o que prevé legislacdo aderente para devidas providéncias.
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ALEXANDRO PINHEIRO ALMEIDA

Membro do Comité de Investimentos do Iperon
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