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ATA

ATA DA 1* REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2025.

Aos 22 (vinte e dois) dias do més de janeiro de 2025 (dois mil e vinte cinco), as 14h30 (quatorze horas e
trinta minutos), de forma presencial, na sala de reunido do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Estado de Rondonia - Iperon, Autarquia Previdenciaria, situada na Avenida Sete de Setembro,
2557 — Bairro Nossa Senhora das Gragas, nesta capital, realizou-se a 1* (primeira) Reunidio Ordinaria
do Comité de Investimentos do Iperon de 2025.

Participaram da reunido, conforme lista de presenga assinada eletronicamente no sistema SEI, o Presidente
Raiclin Lima da Silva € os Membros:

Vice-Presidente - Adailton Silva Lima;
Membro - Lucas Curcio Vieira;
Membro - Alexandro Pinheiro Almeida.

Membro - Dyego Machado.
Também, estiveram presentes:

Coordenador de Investimentos do Iperon - Felipe Ataide de Albuquerque;
Assessor da Coordenadoria de Investimentos do Iperon - Antonio José Alves da Silva;
Assessor da Coordenadoria de Investimentos do Iperon - Almério Rodrigues de Brito;

Assessor da Coordenadoria de Investimentos do Iperon -Arthur Diego.

Verificado o quérum pela Secretaria dos Orgdos Colegiados, o Presidente Raiclin Lima agradeceu a
presenga de todos, dando as boas-vindas e declarou iniciada a 1* (primeira) Reuniio Ordinaria do
Comité de Investimentos do Iperon de 2025.

Em seguida, passou para o primeiro item da pauta:

1. Analise e deliberacao sobre o Parecer referente ao Relatorio de Gestao de Investimentos de
novembro de 2024 (id. 0057480464). Relator: Lucas Curcio;

Deliberacao: Fica deliberada, por unanimidade, a aprovacdo do Parecer referente ao Relatorio de
Gestdo de Investimentos de novembro de 2024, com os ajustes realizados durante a reunido. Apds
encaminhe-se ao Conselho Fiscal para deliberacao.



2. Analise cenario macroeconomico(dez-2024);

A economia americana permaneceu apresentando dados de crescimento, enquanto demais paises se
preocupavam com alguma debilidade dos indicadores econdmicos. No Brasil, os impactos da aceleragao
do ritmo de elevacdo da taxa Selic e as incertezas relacionadas as contas publicas foram os principais
responsaveis pela aversdo ao risco. Estados Unidos: O Federal Reserve (Fed) cumpriu as expectativas do
mercado de que haveria um corte de 0,25 ponto percentual na ltima reunido do ano, reduzindo o intervalo
para 4,25% a 4,50%. A economia dos Estados Unidos esta crescendo mais do que era esperado com um
mercado de trabalho resiliente e uma inflacdo em tendéncia de moderacao, isto €, maior dificuldade de
desaceleragdo nos proximos meses. O presidente eleito, Donald Trump, voltou a defender suas propostas
de elevacgao de tarifas sobre produtos estrangeiros, além de penalizar paises que busquem substituir o dolar
em relagdes comerciais. Com produtos importados mais caros, alimentaria problemas inflacionarios e,
consequentemente, alteraria a estratégia monetaria do Fed. Por essa razdo, a curva de juros americana
apresentou alta, indicando maiores chances de a taxa de juros permanecer estavel, o que penalizou os
ativos de risco. Zona do Euro: Os indicadores da industria permanecem em retracao, enquanto o setor de
servigos recuperou ao retornar ao ambiente de crescimento. No entanto, a pressdo sobre salarios e pregos ¢
observada a partir do indicador de inflagdo que mostra a dificuldade de aproximacao da meta. China: A
China permaneceu enfrentando obstaculos no que se refere ao enfraquecimento do consumo interno. Essa
constatacdo foi observada na desaceleracao da inflacdo que se aproxima novamente de uma deflacdo no
acumulado de 12 meses e na queda consecutiva das importagdes. Os lideres do governo anunciaram uma
série de medidas para reestruturar a economia em 2025, mas a falta de detalhes ¢ a morosidade na
implementagdo dessas politicas decepcionaram os investidores. Brasil:

As preocupagoes fiscais e instabilidade no mercado financeiro marcaram o més. A auséncia de uma ancora
fiscal s6lida, somada a turbuléncia de uma aprovagao desidratada do pacote de corte de gastos, aumentou o
pessimismo dos investidores. Com a inflagdo corrente aumentando e as expectativas da inflagdo
desancoradas, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu acelerar o ritmo de
elevagdo dos juros para 1% e, como resultado, a Selic atingiu 12,25%. O Copom também sinalizou mais
duas altas de mesma magnitude no primeiro trimestre de 2025, evidenciando seu compromisso com a
ancoragem das expectativas inflacionarias. No fechamento de dezembro, as bolsas globais registraram
desempenho negativo, com juros futuros em alta e fortalecimento do ddlar. O resultado ¢ reflexo das
incertezas sobre a trajetoria da inflagdo nos Estados Unidos e a atuacdo do Federal Reserve na politica
monetaria em 2025. No mercado de renda fixa brasileira, a curva de juros teve forte alta devido a postura
cautelosa do Banco Central e as incertezas das contas publicas, intensificadas ap6s o anuncio do pacote de
corte de gastos. Benchmarks prefixados e indexados a inflagdo tiveram rentabilidade negativa. Para o
Ibovespa, além das justificativas anteriores, as incertezas com relagdo a economia chinesa também
contribuem para menor previsibilidade de eventos que possam alterar a dire¢do da bolsa. Posto isso, o
Ibovespa teve forte queda motivado pela maior aversdo ao risco. Desempenho da Carteira IPERON:
Mediante o cendrio econdmico, o portfolio do IPERON apresentou rentabilidade positiva de 0,42% no
més, diante de uma meta de 0,89%. Até dezembro, a carteira rentabilizou 9,37% frente a meta de 9,96%,
isto €, 94% do objetivo. Em valores monetarios, o Instituto acumulou cerca de R$ 476 milhées em 2024.
Consideracdes da estrutura da carteira: I - O fluxo de movimentacdes foi positivo, isto ¢, houve no més
mais aplicagdes do que resgates; II - Titulos Publicos marcados na curva contribuem com uma
rentabilidade acima de 110% da meta; III - Nenhum benchmark foi capaz de superar a meta de
rentabilidade mensal. No entanto, apenas o CDI supera a meta de rentabilidade no acumulado de 2024; IV
- A abertura generalizada da curva de juros, devido aos riscos fiscais, e a maior perspectiva de uma taxa
Selic mais elevada, penalizou os ativos de risco vinculados a renda fixa; V - Os desafios para as politicas
publicas penalizaram a percepcao de risco do mercado, deteriorando a rentabilidade da renda variavel; V -
Destaque para o fundo Patria FIC FIP Infraestrutura V que impactou de forma relevante a rentabilidade no
mes.

3. Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visdo de curto e longo prazo;

Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade: I - O fluxo de caixa devera refletir o més anterior a
reunido e ser encaminhado com antecedéncia minima de dez dias corridos, do dia da reunido, contendo o
registro de todas as entradas, saidas e saldos, desconsiderando a rentabilidade da carteira. II - De forma
apartada, devera ser encaminhado, no mesmo prazo, o estudo de solvéncia. Todas as determina¢des acima



deverdo ser integralmente cumpridas pela Coordenadoria de Investimentos.

4. Solicitacdo de documentacio suporte para a tomada de decisdo de investimentos: elaboracio de
um estudo (grafico) de risco x retorno x tempo, de 3 eixos, incluindo o eixo tempo para as projecio
das variaveis de inflacdo e os rendimentos de cdi’s, ntn-b e o ativo em questdo que sdo afetados por
essas variaveis. Visando auxiliar a tomada de decisdo e podendo ser utilizado como justificativa para
aportes e resgates.

Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade, que a Coinvest ira encaminhar os dados conforme
solicitado.

5. Solicitag¢do de criacio de fluxo apos a decisdo de aporte: quando houver a aquisi¢io de TPF no
mercado secundario, enviar todos os emails com as cotacdes para o Controle Interno elaborar um
parecer sobre a operacio, fazendo a relacdo entre a cotacio executada e o preco de mercado. Apods a
execucio, enviar para o CIPERON para ciéncia. Este processo podera ser solicitado pelo TCE para
auditoria.

Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade, que a Coordenadoria de Investimentos (Conivest)
realizara a criagdo do fluxo conforme disposto no item, apos a decisdo de aporte. I - Quando houver a
aquisicdo de Titulos Publicos Federais (TPF) e LF, a Conivest devera encaminhar todos os e-mails
contendo as cotacdes ao Controle Interno, para que este elabore um parecer sobre a operacao,
estabelecendo a relagdo entre a cotacdo executada e o preco de mercado. II - Apds a execucao da operacao,
a Conivest devera encaminhar as informagdes ao CIPERON para ciéncia. Ressalta-se que este processo
podera ser requisitado pelo Tribunal de Contas do Estado (TCE) para auditoria. III - Ademais, a Conivest
devera informar ao Comité de Investimentos, com antecedéncia minima de um dia util, a realizagdo da
operagdo, possibilitando o acompanhamento de todo o processo de aquisi¢ao/compra (in-loco) por
qualquer membro do CIPERON.

6. Outros assunto:

Deliberacées: Fica consignado que foi dada ciéncia aos membros do Comité acerca do inicio dos pedidos
para participagdo no 7° Congresso Nacional de Investimentos, ficando a cargo de cada membro
manifestar-se quanto a sua participagdo. Fica deliberado, por unanimidade, que todos os membros do
Comité deverdo apresentar suas relatorias de credenciamentos no prazo de 40 dias corridos, contados a
partir desta data. Por fim, registra-se que foram esclarecidos todos os pontos do despacho de id.
0056698277, sendo que o prazo de 10 dias mencionado nao foi formalmente consignado em ata, mas foi
acordado durante reunido.

Movimentag¢io de resgate automatico:

Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade, a aprovacao de que os recursos que ingressarem no caixa
do Iperon através de aportes para financiamento do déficit atuarial, via cupons de titulo publico federal, via
compensagdo previdenciaria, via royaltes de petroleo, via recursos hidricos e via amortizagdes de fundos
de investimento, sejam investidos nos seguintes fundos: BB FIC Tesouro Selic Renda Fixa, CNPJ. n°
04.857.834/0001-79; BTG Pactual Tesouro Selic Referenciado RF, 09.215.250/0001-13 (CUPONNS);
Caixa Brasil Titulos Publicos, 05.164.356/0001-84. Essa deliberagdo visa permitir a migracao de fundos
atrelados ao cdi com resgate automatico, que possuem, por sua vez, taxas de administracao elevadas, para
fundos sem resgate automatico com composicdo de 100% de titulo publico, que possuem taxas de
administracao menores € com risco soberano.

O Presidente Raiclin Lima da Silva agradeceu a participagdo de todos e encerrou a reuniao as 17h30
(dezessete horas e trinta minutos), da qual eu, Petterson Lanyne Vaz, Secretario dos Orgdos Colegiados -
Iperon, lavrei a presente Ata, que sera assinada eletronicamente pelo Presidente € membros presentes nesta
reunido.



Raiclin Lima da Silva

Presidente

Adailton Silva Lima

Vice-Presidente

Alexandro Pinheiro Almeida
Membro

Dyego Machado
Membro

Lucas Curcio Vieira
Membro
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assinatura
eletronica

Documento assinado eletronicamente por Lucas Curcio Vieira, Conselheiro(a), em 18/02/2025, as
15:08, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento  assinado eletronicamente  por Alexandro Pinheiro Almeida, Conselheiro(a), em
18/02/2025, as 15:22, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§
1° ¢ 2° do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

sell o

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Adailton Silva Lima, Conselheiro(a), em 24/02/2025, as
17:33, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

sell o

eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por DYEGO MACHADO, Conselheiro(a), em 28/02/2025, as
10:21, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por RAICLIN LIMA DA SILVA, Presidente, em 28/02/2025, as
11:03, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2° do
Decreto n°® 21.794, de 5 Abril de 2017.

Documento assinado eletronicamente por PETTERSON LANYNE COELHO ALEXANDRE VAZ ,
Assessor(a), em 28/02/2025, as 11:42, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo
18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Referéncia: Caso responda este(a) Ata, indicar expressamente o Processo n® 0016.000428/2025-40 SEI n° 0057454009
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PARECER DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Em atendimento ao previsto no Manual do Pré-gestdao RPPS, quanto ao parecer mensal do
Comité de Investimentos, seguido de aprovagao pelo Conselho Fiscal, este parecer trata da
manifestacao mensal do colegiado sobre o cumprimento dos itens referentes a Resolugao CMN 4.963
de 25 de novembro de 2021 e referente ao acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operacdo realizadas e da aderéncia das alocacbes e processos decisdrios de

Investimentos a Politica de Investimentos. Este.

A Resolucdo Conselho Monetario Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em seu Art. 19,
Inciso 1V, reza que os RPPS devem realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo
do gestor e do administrador dos fundos de investimento, e das demais instituicdes escolhidas para
receberem as aplicagOes. Os incisos IV e VI do Art. 4° definem que o RPPS devera monitorar os limites
por classe de ativos, e definir metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos

dos investimentos, bem como seu controle e monitoramento.

1. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

Verificar se as instituicoes que recebem aplicacOes financeiras do Regime Proprio estdo
previamente credenciadas, bem como se o administrador e o gestor estdo na lista exaustiva

divulgada pela Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

REQUISITOS STATUS
1.Todas as Instituicbes que possuem recursos do RPPS estdo credenciadas? SIM
2.Todos os fundos possuem gestor ou administrador na Lista Exaustiva? SIM

Observagoes quanto ao ndo cumprimento de algum requisito:

Qual Item nao foi cumprido? Foi infringido o Art. 19 da Resolu¢dao CMN 4.963/2021, qu
limita o percentual do patrimo6nio do fundo que o RPPS
pode deter.

Qual a Justificativa? A participagdo do Iperon no fundo AZ quest FIC FIA esta

maior que o permitido.

Quais as ac¢les para que este item seja No prazo de 180 dias, caso o fundo ndo aumente o PL,

cumprido? solicitaremos resgate parcial para enquadramento.
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2. EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS.

A Politica de Investimentos é o documento que disciplina toda a execucdo do plano de
investimentos do Regime Prdprio de Previdéncia Social. Ela é disciplinada pela Resolucao CMN
4.963 de 25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI definem que o RPPS devera
monitorar os limites por classe de ativos e definir metodologia e os critérios a serem adotados
para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle e monitoramento.
Abaixo, segue a verificagdo dos quesitos para cumprimento da execucdo da Politica de

Investimentos e tabelas referentes ao enquadramento em relagdo a resolucdo 4.963/2021 e a PI

2024:

REQUISITOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS Status
2.1 Enquadramento Resolucdo CMN 4.693/21 Limites SIM
por classe de ativos
2.1.1 Segmento Renda Fixa SIM
2.1.2 Segmento Renda Variavel SIM
2.1.3 Segmento Estruturados SIM
2.1.4 Segmento Investimentos no Exterior SIM
2.2 Rentabilidade da carteira em relagdo a meta SIM
atuarial
2.3 Limites de Risco da Politica de Investimentos SIM
2.3.1 Indicadores de Risco (Vol e Var) SIM
2.3.2 Stress Test SIM
2.4 Indicador de Liquidez da Carteira SIM

Observagoes quanto ao ndao cumprimento de algum requisito: Qual Item nao foi

cumprido?

Qual a Justificativa?

i RO
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Quais as agoes para que este item seja cumprido?

GESTOR

AZ Quest

Banco Bradesco

Bayes Capital Management
BB Gestao DTVM

BRB DTVM

BTG Pactual AM DTVM
BTG Pactual Gestora
Caixa DTVM

Claritas

Constancia Investimentos
Guepardo Investimentos
Icatu Vanguarda

Inter Asset

Itad Unibanco

Itat Unibanco Asset
Kinea Investimentos Ltda

Kinea Private Equity

Mongeral Aegon Investimentos

Occam Brasil Gestao
Patria Investimentos
Plural Investimentos
Porto Seguro

Reag Gestora

Safra Wealth

Somma Investimentos
Tarpon

Trigono Capital

Vinci Capital

Votorantim Asset

CNP)

04.506.394/0001-05
60.746.948/0001-12
36.174.602/0001-02
30.822.936/0001-69
33.850.686/0001-69
29.650.082/0001-00
09.631.542/0001-37
42.040.639/0001-40
03.987.891/0001-00
10.626.543/0001-72
07.078.144/0001-00
68.622.174/0001-20
05.585.083/0001-41
60.701.190/0001-04
40.430.971/0001-96
08.604.187/0001-44
04.661.817/0001-61
16.500.294/0001-50
27.916.161/0001-86
12.461.756/0001-17
09.630.188/0001-26
16.492.391/0001-49
18.606.232/0001-53
01.638.542/0001-57
05.563.299/0001-06
35.098.801/0001-16
28.925.400/0001-27
11.079.478/0001-75
03.384.738/0001-98

ART. 21

Nao
Sim
Nao
Sim
Sim
Sim
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Sim
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Sim
Nao
Nao
Nao
Né&o

Sim

3- ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A PI 2024:

PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPACAO

34.472.124.639,95
790.479.318.229,02
354.511.239,37
1.702.690.524.262,00
78.685.592,00
437.113.696.565,96
437.113.696.565,96
512.519.236.949,38
5.137.665.786,91
1.901.016.803,58
4.701.054.423,71
50.444.482.623,22
1.051.654.293,11
1.036.377.483.786,60
1.036.377.483.786,60
147.113.154.958,00
147.113.154.958,00
16.643.453.206,74
9.987.646.683,26
63.222.385.266,89
65.190.623.030,33
18.040.973.622,50
219.916.633.982,48
161.626.347.721,18
12.830.785.095,63
5.901.265.161,48
2.488.134.726,08
51.952.093.887,18
673.438.471,76

Obs.: Patrimdnio em 10/2024, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publica¢do desse relatério.

O % Participacdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a institui¢do

0,14
0,01
1,43
0,03
4,89
0,01
0,01
0,07
1,48
4,65
0,57
0,08
1,51
0,00
0,01
0,01
0,05
0,24
0,42
0,02
0,01
0,04
0,00
0,05
0,10
0,45
0,32
0,02
0,08

atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.

@g iperon.ro.gov.br

2024 (0057480464)

v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v

IPERON B.Q

GOV

SEI 0016.000428/2025-40 / pg. 8



ENQUADRAMENTO
74
7,1, a
7.1,b
Tol e
71
7,1
7,1, a
7,1, b
7,V
7.V
7,V,a
7.V,b
7.V, c
ART.7
81
8.1
ART. 8
9,1
9,1
9,11
ART.9
10,1
10,1
10, 1
ART. 10
ART. 11
ART. 12
ART.8,10E11
PATRIMONIO INVESTIDO

SALDO EM RS

3.545.186.076,07
3.286.878.045,98
258.308.030,09

777.702.975,97
777.702.975,97

649.475.036,69
72.067.358,42

72.067.358,42

5.044.431.447,15
415.112.942,60

415.112.942,60

26.001.054,38

26.001.054,38

43.664.989,71
135.899.605,01

179.564.594,72
40.764.413,37
635.441.950,69
5.705.874.452,22

% CARTEIRA
62,13
57,61

4,53
0,00
0,00
13,63
13,63
0,00
11,38
1,26
0,00
1,26
0,00
88,41
7,28
0,00
7,28
0,00
0,46
0,00
0,46
0,77
2,38
0,00
3,15
0,71
0,00

11,14

% LIMITE RESOLUGAO

100,0
100,0
100,0
100,0
5,0
80,0
80,0
80,0
20,0
350
20,0
20,0
20,0
100,0
50,0
50,0
50,0
10,0
10,0
10,0
10,0
15,0
15,0
15,0
20,0
20,0
10,0
60,0

1T 11 BARY EAYY AYY B AT AT AT AN ATy

% LIMITE PI 2024

<

100,0
100,0
50,0
10,0
2,0
80,0
50,0
30,0
15,0
35,0
50
5,0
3,0
100,0
25,0
50
50,0
50
50
50
10,0
50
8,0
5,0
20,0
50
50

v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v

60,0

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.

4. DISTRIBUICAO DA CARTEIRA.
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M Titulos Publicos 57,61% M Fundos Multimercado 0,77% Vb
M Fundos de Renda Fixa 19,42% Fundos em Participagdes 2,38% L 1.26%
M Ativos de Renda Fixa 11,38% Fundos Imobiliarios 0,71%
M Fundos de Renda Variavel 7,28% M Contas Correntes 0,00% 10,1 I 0,77%
Investimentos no Exterior 0,46%
n I 0,71%
g | 0,46%
Disp. Fin. 0,00%

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

O IPERON atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4 da Resolucao n° 4.963/2021,
estabelece em sua Politica de Investimento regras que permitam identificar, mensurar e controlar
0s principais riscos aos quais os investimentos estao expostos, entre eles: riscos de mercado, de
crédito e liquidez. Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizados para gestdo de riscos da

carteira:
RISCO de MERCADO

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo
diversas formas de mensura-lo. Algumas das métricas mais tradicionais de analise de risco, que

serao brevemente explicadas a seguir:

Volatilidade Anualizada:

Volatilidade é o nome que se da ao desvio padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma,
a volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo analisado.
Assim sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a

se afastar mais de seu valor médio.
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Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,1804% do
retorno diario médio dos Ultimos 12 meses. Como base para comparacao, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,68% no mesmo periodo. Ja o IMA-B, que

habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com 3,86% em 12 meses.
Value at Risk - VaR (95%) Informacao da Carteira — nov/2024 (SMI):

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-
se na média e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma

distribuicdo normal.

Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga
que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 1,9421%. No mesmo
periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,41%, e o IMA-B de 6,34%.

Tracking Error:

Mensura o qudo aderente a Carteira € ao seu Benchmark, nesse caso, representado pela
Meta do Instituto. Vistos os retornos dos Ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de chance

de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0754% e -0,0754% da Meta

O controle de risco de mercado da carteira deverd ser feito de acordo com os seguintes
parametros, analisando os Ultimos 12 meses. A tabela "Medidas de Risco da Carteira (%)” traz

algumas das métricas mais tradicionais:
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MEDIDA NO MES 3 MESES 12 MESES

Volatilidade Anualizada 1,2486 0,9838 1,1804
VaR (95%) 2,0541 1,6184 1,9421
Draw-Down -0,2612 -0,2612 -0,2612
Beta 7,1403 7,1120 8,7567
Tracking Error 0,0787 0,0621 0,0754
Sharpe -18,8777 -32,9284 -0,9969
Treynor -0,2079 -0,2869 -0,0085
Alfa de Jensen -0,0004 -0,0089 0,0030

RISCO DE CREDITO

A) Os ativos de crédito privado que compGem a carteira de investimento e seus
respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito,
preferencialmente, com classificacao minima (BBB) por agéncia classificadora de

risco estrangeira.

B) Em relacdo aos investimentos em FIDC — Cotas Sénior, preferencialmente, com

classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

RISCO DE LIQUIDEZ

Considerando o patrimonio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da
seguinte maneira: 29,43% até 90 dias; 3,07% entre 91 e 180 dias; 65,17% superior a 180 dias;
0s 2,33% restantes possuem regras mais especificas, ou ndo puderam ser medidos na data de

publicagdo desse relatorio.
STRESS TEST

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como situacdes de estresse no
mercado podem vir a impactar uma Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um complemento as métricas de risco mais

usuais, como Volatilidade e VaR, por exemplo.

6. CONJUNTURA ECONOMICA
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Novembro foi 0 més que consolidou a vitéria de Donald Trump como préximo presidente
dos Estados Unidos. Com a maioria republicana no Congresso, o mercado projeta que havera
politicas publicas a favor de um maior crescimento da economia e estabeleceu incertezas em relacdo
a perspectiva protecionista de Trump. O contexto impulsionou os indices das bolsas americanas e
fortaleceu o ddlar. No Brasil, o campo fiscal foi o centro do pessimismo dos investidores, de modo
que as preocupagles com a sustentabilidade das contas publicas impactaram negativamente a
rentabilidade dos ativos de risco.

Entretanto, o desempenho da economia retoma as preocupagbes com um cenario de
inflacdo persistentemente alta em 2025. Apesar dos indicadores de inflacao ficarem dentro do
esperado, os dados mostraram uma aceleracdo dos precos, justificando uma maior cautela na
conducdo dos juros pelo Federal Reserve (Fed). Embora a autoridade monetaria tenha reduzido a
taxa de juros na reunido de novembro, ha incertezas nos proximos meses, especialmente com as
possiveis mudancas fiscais propostas pelo proximo presidente, Donald Trump. Atualmente, o
mercado acredita que ha espaco para redugao de juros na reunido de dezembro, mas uma possivel
pausa em janeiro.

Na China, a menor confianga do consumidor e os problemas do setor imobiliario
permanecem como pontos frageis de sua economia. O anuncio dos esforcos fiscais frustrou as
expectativas do mercado, uma vez que os recursos foram direcionados para a reestruturacdo dos
governos locais, sem citar estimulos ao consumo da populacdo, ao setor imobiliario e a
recapitalizacdo dos bancos. A perspectiva permanece para uma politica publica expansionista e o
mercado aguarda medidas mais robustas, que sinalizem uma recuperagao da economia.

No Brasil, o esperado pacote de cortes de gastos finalmente foi anunciado. Com o intuito
de tornar o arcabougo fiscal sustentavel, o Ministério da Fazenda apresentou uma série de medidas
de ajustes de despesas, sendo a principal delas uma regra que limita o crescimento do salario-
minimo. No entanto, a inclusdo da proposta de elevacdo da faixa de isencdo do imposto de renda
e a perspectiva de que os cortes de gastos apenas desacelerem seu crescimento, elevou o
pessimismo do mercado. Por essa razdo, houve forte pressdo sobre o dolar e a exigéncia de mais
prémio nos ativos de renda fixa relacionados a curva de juros futuros.

Sobre os indicadores da situacdo econdmica, identificou-se a robustez da economia com o
crescimento dos trés setores avaliados pelo IBGE. Tanto o indice IBC-Br quanto o Monitor PIB
registraram avanco pela dtica da oferta e da demanda, resultando em previsGes de que o pais ira
crescer além do esperado. Em consonancia, a taxa de desemprego renovou mais um recorde
historico com a menor taxa de desocupagdo em toda a série da PNAD Continua, além da elevacdo
do rendimento médio salarial.

7. CARTEIRA X INDICADORES

MES CARTEIRA META CcDI IMA-G % META % CDI % IMA-G
Janeiro 0,52 0,98 0,97 0,47 53 54 m
Fevereiro 1,07 122 0,80 0,64 88 133 167
Margo 0,97 0,59 0383 0,52 163 116 186
Abril 1,19 0,78 0,89 0.22) 154 135 -544
Maio 0,53 0,87 083 0,95 62 64 56
Junho 0,89 0,66 0,79 0,05 135 113 1.885
Julho 1,08 0,67 0,91 1,36 163 119 80
Agosto 1,06 0,26 087 0,79 403 123 134
Setembro 0,31 0,89 083 0,34 35 37 92
Outubro 0,44 1,02 093 0,38 43 47 116
Novembro 0,51 0,74 0,79 0,32 69 64 158
Dezembro

TOTAL 891 9,00 9,85 572 99 90 156

Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral
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7.1 RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS).

ATIVOS NOVEMBRO OUTUBRO
TITULOS PUBLICOS — A MERCADO RS 61.923 RS 296.741
TiTULOS PUBLICOS - NA CURVA RS 27.865.833 RS 33.631.677
FUNDOS DE RENDA FIXA RS 7.643.636 RS 7.361.872
ATIVOS DE RENDA FIXA (LF) RS 8.595.213 RS 4.525.685
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL -R$ 14.292.445 -R$ 4.676.290
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RS 470.295 -R$ 373.361
FUNDOS MULTIMERCADO RS 419.475 RS 357.796
FUNDOS EM PARTICIPACOES - R$1.208.699 -RS$ 14.673.158
FUNDOS IMOBILIARIOS -R$617.729 -R$ 1.450.338
TOTAL RS 28.937.502 RS 25.000.624

8. DESEMPENHO DA CARTEIRA

Diante do cenario econémico, o portfélio do IPERON apresentou rentabilidade positiva de

0,51% no més, diante de uma meta de 0,74%. Em valores monetarios, o Instituto acumulou cerca

de R$ 453 milhGes até novembro/24. Segue abaixo as consideracdes da estrutura da carteira:

I - O fluxo de movimentagdes foi positiva, isto &, os recursos aplicados foram maiores que

0s resgatados;

II - A composigdo de titulos publicos marcados na curva continua sendo essencial para a

relagdo risco e retorno da carteira, superando metade do patriménio da carteira;

III - O desempenho dos fundos de renda varidvel doméstica contribuiu negativamente

para o reultado da carteira;

VII - A reavaliacdao do valor patrimonial de um FIP com consequente reducao do valor da

cota.

Por fim, destaca-se que o portfélio esta enquadrado de acordo com os limites estabelecidos

pela Resolugdo CMN 4.963.

9. ENCAMINHAMENTO AO CONSELHO FISCAL PARA CIENCIA E MANIFESTACAO

Este relatdrio foi apreciado pelo Comité de Investimentos na 62 Reunido Ordinaria, realizada na
data 22/01/2025, conforme ata de reunido, e encaminhado aos Orgao Colegiados - IPERON, em
conformidade o que prevé legislacao aderente para devidas providéncias.

LUCAS CURCIO VIEIRA

Membro do Comité de Investimentos do Iperon
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